Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 3430.13 -0.12
sWIG8o 13133.31 0.21
WIG 44 916.85 0.42
WIG20 1772.01 0.58
DAX 9 606.00 0.92
CACz0 £4171.00 1.00
SP500 2 071.75 -0.18
NASDAQ 4 834.00 -0.18

Aktualizacja notowarn:
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SERWIS PORANNY

Kluczowe informacje ze spotek

Boryszew - zarzqd celuje w wysoki wynik finansowy w tym roku

Comarch - zgodnie z oczekiwaniami wypracowane $rodki przeznaczone na
dalszy rozwoj

Informacje ze spétek

OPTeam, Idea Bank, Mercor, Pekabex, Unibep, Energa, Kety, Hyperion, Elektrotim

Kalendarium spotek gietdowych

09:00 - TRAKCJA - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,34 PLN na akcje.

10:00 - INTERCARS - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,71 PLN na akcje.

10:00 - INTERSPPL - Zwyczajne walne zgromadzenie.

10:00 - PCM - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci
5,50 PLN na akcje

10:00 - PEMUG - Zwyczajne walne zgromadzenie

10:00 - REDAN - Nadzwyczajne walne zgromadzenie. Podjecie uchwaty w sprawie
zniesienia dematerializacji wszystkich akcji oraz wycofania ich z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

11:00 - ORION - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci
1,90 PLN na akcje.

11:00 - VANTAGE - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w
wysokosci 0,13 PLN na akcje

11:30 - PEKAO - Zwyczajne walne zgromadzenie. Zatwierdzenie dywidendy w wysokosci
8,70 PLN na akgje.

COGNOR - Wezwanie. Koniec zapiséw na sprzedaz akcji spotki Cognor SA w wezwaniu
ogtoszonym przez PS Holdco Sp. z 0.0. po cenie 0,97 zt za akgcje.

NETIA - Dzieri dywidendy. 0,40 PLN na akcje

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

11:00 - UE - Inflacja HICP

13:00 - BoA - Wielka Brytania - Stopy procentowe BoA

14:00 - GUS - Polska - Poziom zatrudnienia w przedsiebiorstwach
14:00 - GUS - Polska - Zatrudnienie w przedsigbiorstwach - zmiana r/r
14:30 - USA - Inflacja CPI m/m

14:30 - USA - Tygodniowe dane o bezrobociu

14:30 - USA - Wskaznik Philadelphia Fed
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Informacje ze spotek

Boryszew - zarzad celuje w wysoki wynik finansowy w tym roku

Akcjonariusze Boryszewa zdecydowali o niewyptacaniu
dywidendy z zysku za 2015 rok, podano w uchwatach
zwyczajnego walnego zgromadzenia.

Komentarz: Spotka Boryszew jest miedzynarodowym
koncernem z branzy motoryzacyjnej. Dobra sytuacja w
branzy pozwolita Boryszewowi wypracowa¢ bardzo dobre
wyniki finansowe za | kw. 2016 r. Raport za pierwsze trzy
miesiqce tego roku moze okazac¢ sie przetomowym sygnatem
zwiastujgcym dituzszq poprawe kondycji finansowej spotki.
Roéwniez notowania spoétki dyskontujg taki scenariusz. Kurs
akgcji Boryszewa od dtuzszego czasu opiera sie niekorzystnej
koniunkturze na catym rynku. Zarzqd zaktada, iz w tym roku
wypracowany zysk netto przekroczy bardzo dobry wynik z
2014 r., kiedy to Boryszew wypracowat 110 mlin zt. Jak na
razie jednak akcjonariusze nie mogqg liczy¢ na udziat w
zyskach. W ub. r. spotka wyptacita 0,1 zt, co przy kursie
gietdowym w okolicach 5 zt, oznaczato stope dywidendy na
poziomie 2 proc.

Comarch - zgodnie z oczekiwaniami wypracowane Srodki
przeznaczone na dalszy rozwoj

Akcjonariusze Comarchu zdecydowali o niewyptacaniu
dywidendy z zysku za 2015 rok, podano w uchwatach
zwyczajnego walnego zgromadzenia.

Komentarz: Comarch S.A. specjalizuje sie przede wszystkim w
projektowaniu, wdrazaniu oraz integracji zaawansowanych
systemow informatycznych. Atutem spotki jest bardzo dobry
zarzad i konsekwentnie realizowana strategia, ktéra zaktada
obecnie m.in. ekspansje zagraniczng. Podczas WZA spotki
oprécz podjecia decyzji o pozostawieniu zysku w spotce,
akcjonariusze skwitowali zarzqd, powotujgc go na nastepng
kadencje. Woczesniej prezes Comarchu Janusz Filipiak
zapowiadat, ze spétka moze nie wyptaci¢ dywidendy, jesli
bedzie widziat szanse na utrzymanie tempa rozwoju.

Makroekonomia Polska

OPTeam ztozyt nowq oferte na zakup od Polskiej Wytworni
Papieréw Wartosciowych (PWPW) pozostatych akcji Centrum
Rozliczen Elektronicznych Polskie ePtatnosci (PeP),
reprezentujgcych 58,84% gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki, za 75 min zt, podat OPTeam. Wczesniej spotka
oferowata 70 mln zt.

Idea Bank. tqczny zysk Idea Banku z inwestycji w GetBack
wynidst ponad 0,5 mld zt, a szacowany wptyw transakcji na
wyniki [l kwartatu wyniesie ok. 310 min zt, podat bank. Grupa
nie wyklucza wykorzystania czesci pozyskanych srodkéw na
przyszte akwizycje firm z sektora nowych technologii,
zarzqdzania flotg samochodowg, firm ksiegowych, czy
faktoringowych.

Mercor. Zarzqd Mercor zdecydowat o rekomendowaniu
walnemu zgromadzeniu przeznaczenia 7,99 min zt z zysku za
rok obrotowy 2015/2016 na dywidende, co datoby 0,51 zt na
akcje, podata spotka.

Pekabex. Zarzqd Poznariskiej Korporacji Budowlanej Pekabex
rekomenduje przeznaczenie 2,18 min zt na dywidende, co
oznacza wyptate 0,09 zt na akcje, podata spétka. Jednoczesnie
kwote 6,49 mln zt zarzqd rekomenduje na kapitat zapasowy.

Unibep planuje wejscie w tym roku na rynek szwedzki z ofertq
budowy domdéw w technologii modutowej, poinformowat
ISBnews przewodniczqcy rady nadzorczej spotki Jan
Mikotuszko.

Energa nie ztozyta oferty na aktywa EdF w Polsce i obecnie
koncentruje sie na wtasnych projektach. Docelowo moze by¢
zainteresowana odkupem tréjmiejskiej czesci pakietu,
poinformowat prezes Dariusz Kaskdw.

Kety. Warunki zawieszajgce umowy Aluformu, spétki zaleznej
Grupy Kety, dotyczqgcej nabycia 100% udziatéw oraz
sprzedazy i cesji wierzytelnosci spotki AHA EMMI Predelava
aluminija, d.o.o. z siedzibg w Stowenii od jej wtasciciela spotki
BAMC d.d. (Bank Assets Management Company), zostaty
spetnione i doszto do przeniesienia wtasnosci udziatéw, podaty
Kety.

Hyperion nabyt od Powszechnej Agencji Internet "PAI" sieci
telekomunikacyjne z 17 tys. abonentéw za 17,22 min zt
brutto, podata spotka. Nabycie sfinansowane jest emisjq 3,5
miln akcji po 4 zt sztuka, ktore objeta PAI, o czym
poinformowano w odrebnym komunikacie.

Elektrotim zawart umowe z KGHM Polska Miedz, Oddziat Huta
Miedzi Gtogdw o wartosci 5,24 min zt, poinformowata spotka.

Makroekonomia Zagranica

Ewentualne wuyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej nie
uderzytoby bezposrednio w interesy ekonomiczne naszych spotek
Skarbu Paristwa - ocenit w $rode minister skarbu Dawid Jackiewicz.

"Sqdze, ze (ewentualne wyjscie Wielkiej Brytanii z UE - PAP) nie
dotyczy w sposéb bezposredni Skarbu Paristwa i nadzorowanych
podmiotéw. Ze spotkan, ktére odbywam regularnie z prezesami, z
zarzgdami spotek SP nie wynika tego typu zagrozenie. Nie
sygnalizowano tego typu zagrozen" - zaznaczyt minister skarbu,
odpowiadajqc na pytanie dziennikarzy, o ewentualne skutki Brexitu
dla spotek SP.

Wydarzeniem dnia wczorajszego na rynkach byto posiedzenie
Fed. Po jego zakoriczeniu Fed zgodnie z oczekiwaniami
pozostawit stopy procentowe bez zmian. Jednoczes$nie gotebi
wydzwiek miata nowa projekcja stép  procentowych
opublikowana przez amerykariski bank centralny. Wynika z
niej, ze spada ilos¢ cztonkéw Fed zaktadajgcych dwie podwyzki
stop procentowych w USA w tym roku.

Brexit byt dyskutowany podczas posiedzenia Fed i byt
czynnikiem branym pod uwage w decyzji dotyczqcej stop
procentowych.
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WIG20 - wykres dzienn éwecow d
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Analiza indeksu WIG20
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sWIG80 - dzienny swiecow
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Rynki przygotowane na ostateczny werdykt

Po okresie wysokiej zmiennosci i znaczqcych
wahan gtéwnych indeksow krajowego rynku akgji,
pojawita sie szansa na uspokojenie nastrojow.
Barometr mierzqgcy koniunkture wsrod
najwiekszych spotek GPW kolejny raz potwierdzit
aspiracje do utrzymania waznego technicznego
wsparcia na poziomie 1.750 pkt. Obroty na blue
chips obnizyty sie do poziomu 399 min zt, co
oznacza, iz wiekszy kapitat dostosowat juz
strukture portfeli przed ryzykiem ewentualnego
Brexitu, czyli wyjscia Wielkiej Brytanii ze struktur
Unii Europejskie;j.

W ocenie analizy technicznej srodowa sesja nie
przyniosta wiekszych zmian. Zadaniem strony
popytowej na najblizsze dni jest utrzymanie
wspomnianego poziomu 1.750 pkt. w sytuacji
ewentualnego pogorszenia koniunktury
zewnetrznej. To wtasnie ryzyko zewnetrzne moze
w negatywnym scenariuszu spowodowag, iz indeks
WIG20 bedzie zmuszony do przetestowania
dolnego  ograniczenia  kanatu  spadkowego
znajdujqce sie w rejonie 1.700 pkt.

Analiza indeksu sWIGS80
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Bliski poziom réwnowagi na sWIG80

Indeks najmniejszych spotek w statystykach YTD
(stopa zwrotu od poczqgtku roku) znajduje sie na
pierwszym miejscu. Dzigki krajowemu kapitatowi i
ekspozycji wielu matych spétek na korzystng
koniunkture w naszej gospodarce, akcje matych
spotek w ostatnich miesigcach dotqczane byty do
portfeli inwestoréw instytucjonalnych. Indeks
sWIG80 od stycznia do maja br. wzbit sie z poziomu
12,0 tys. pkt. do 13,9 tys. pkt. Od miesigca
natomiast rynek znajduje sie w fazie korekty
spadkowej. Potencjalny zasieg realizacji zyskdw,
ktéry nie zagraza scenariuszowi kontynuacji
pozytywnych tendencji z poczgtku roku, to strefa
(13,0-13,2 tys. pkt.).

Analiza indeksu S&P
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Stopy bez zmian. Pigta sesja spadkéw na Wall
Street

Indeks szerokiego rynku akcji w USA, S&P500,
zaliczyt w $rode piqgtq sesje spadkéw. Inwestorzy
pozbywali sie akcji w koricowej fazie notowarn i to
pomimo, iz odsuneta sie w czasie perspektywa
podwyzki stép procentowych. Obecnie rynek
terminowy na stope procentowqg wskazuje, iz jest
niewielkie prawdopodobienstwo, iz FED zdecyduje
sie na zaciesnienie polityki pienieznej w tym roku.
Podobnie jak na parkietach europejskich, réwniez
za oceanem tematem nr 1 jest przysztotygod-
niowe gtosowanie Brytyjczykéw. Do tego czasu
spodziewane jest utrzymanie nerwowej atmosfery.
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Kalendarium Makroekonomiczne

Godzina Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
03:30 Australia Indeks zaufania biznesu maj 3 5
06:30 Japonia Produkcja przemystowa s.a. - fin. kwiecienri 0,5% m/m 0,3% m/m 3,8% m/m
06:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. - fin. kwiecienri -3,3%r/r -3,5% r/r 0,2% r/r
09:00 Hiszpania Inflacja HICP maj 0,5% m/m 0,5% m/m
09:00 Hiszpania Inflacja CPI maj 0,5% m/m 0,7% m/m
09:00 Hiszpania Inflacja HICP maj -1,1% r/r -1,2% r/r
09:00 Hiszpania Inflacja CPI maj -1% r/r -1,1% r/r
09:15 Szwajcaria Ceny producentow maj 0,2% m/m
09:15 Szwajcaria Ceny producentéw i importu maj 0,3% m/m
09:15 Szwajcaria Ceny producentéw i importu maj -2,4% rir
09:15 Szwajcaria Ceny producentow maj -1,7% rir
10:00 Wtochy Inflacja CPI - fin. maj 0,3% m/m -0,1% m/m
10:00 Wtochy Inflacja CPI - fin. maj -0,3% r/r -0,5% r/r
10:30 WIk. Brytania Inflacja bazowa PP maj 0,1% m/m 0,2% m/m
10:30 WIk. Brytania  Inflacja bazowa CPI maj 0,1% m/m 0,0% m/m
10:30 WIk. Brytania Inflacja RPI maj 0,3% m/m 0,1% m/m
10:30 WIk. Brytania Inflacja CPI maj 0,2% m/m 0,1% m/m
10:30 WIk. Brytania Inflacja PPI maj 0,3% m/m 0,4% m/m
10:30 WIk. Brytania Inflacja RPI maj 1,4% rir 1,3% r/r
10:30 WIk. Brytania Inflacja PPI maj -0,5% r/r -0,7% r/r
10:30 WIk. Brytania Inflacja CPI maj 0,4% rlr 0,3% r/r
10:30 WIk. Brytania Inflacja bazowa CPI maj 1,3% rir 1,2% r/r
10:30 WIk. Brytania  Inflacja bazowa PP maj 0,6% r/r 0,5% r/r
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. kwiecienri 0,5% m/m -0,8% m/m
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. kwiecienri 1,1% r/r 0,2% r/r

13:30 Hiszpania Wuystgpienie publiczne szefa Banku
Hiszpanii (Luis Maria Linde)

14:00 Polska Podaz pienigdza M3 maj 11,3% r/r 11,5% r/r

14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energi maj -0,4% r/r -0,4% rlr

14:00 Polska Inflacja - 15% $rednia obcigta maj -0,5% r/r
ZESPOL DORADZTWA | ANALIZ DEPARTAMENT KLIENTOW
DETALICZNYCH

Nadzér nad Biurem Maklerskim ING Banku Slgskiego S.A., bedgcym wyodrebniong organizacyjnie jednostkq ING Banku Slgskiego S.A. z siedzibq w Katowicach przy ulicy Sokolskiej 34, sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie wytgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi analizy inwestycyjnej ani analizy finansowej w rozumieniu
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani tez rekomendacji w rozumieniu przepiséw rozgorzqdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowiqc%ch rekomendacje dotyczqce instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcéw. Biuro Maklerskie dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, by zawarte
informacje nie byty btedne lub nieprawdziwe w dniu ich ?ublikacji,jednak Biuro Maklerskie i jego pracownicy nie ponoszq odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢ i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Biuro Maklerskie udostepnia niniejszq publikacje nieodptatnie. Dokument ten jest chroniony zgodnie z
Ustawq z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tego dokumentu bez zgody Biura Maklerskiego.



