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SERWIS PORANNY

Kluczowe informacje ze spotek

Budimex - Martwy sezon przetargéw

LPP - Korekta wynikoéw sprzedazowych

Informacje ze spotek

BZ WBK, Unicredit, Polimex-Mostostal, Mostostal Zabrze, Sfinks, Kofola, Quercus TFI,
Kredyt Inkaso, Makora, Bayer, Coca-Cola, Boeing, Bank BPH, PGE, JWA, Polnord,
Marvipol, Orbis.

Kalendarium spétek gietdowych

- BRASTER - Dzieri ostatniego notowania 505.734 praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii H spotki BRASTER S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

- BRASTER - Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 505.734
akgcji zwyktych na okaziciela serii H spotki BRASTER S.A.

- INTERCARS - Dziert wyptaty dywidendy 0,71 PLN na akcje

Najwazniejsze wydarzenia makroekonomiczne

Indeksy Kurs Zmiana %
mWIG40 3602.99 -0.12
sWIG80 13 587.66 0.25
WIG 46 803.82 -0.22
WIG20 1797.63 -0.35
DAX 10 319.55 0.70
CAC40 4 447.00 119
SP500 2169.81 -0.12
NASDAQ 4702.90 0.66
Indeksy Branzowe Kurs Zmiana %
Banki 5693.58 -0.77
Surowce 2613.37 2.69
Chemia 13 628.48 0.09
Budownictwo 2723.86 -0.11
Deweloperzy 1650.63 -0.20
Energetyka 2927.22 0.32
Spozywczy 3934.61 1.99
Informatyka 1871.80 0.74
Media 4 367.06 1.82
Paliwowy 4 644.14 -0.32
Polskie 47 555.51 -0.27
Telekomunikacja 741.26 0.92
Ukrairiskie 501.67 2.32
Waluty Kurs Zmiana
USD/PLN 3.94 -0.0064
EUR/PLN 4.37 0.0067
CHF/PLN 4.01 0.0013
EUR/USD 111 0.0029

Aktualizacja notowar:

Zespdt Doradztwa i Analiz

2016-07-28 8:57

Departament Klientéw Detalicznych

09:55 - Niemcy - Stopa bezrobocia

10:00 - T-Mobile - Spotkanie prasowe poswiecone planom T-Mobile m.in., w zakresie
wykorzystania czestotliwosci i rozbudowy sieci.

10:30 - MBANK - Prezentacja wynikéw finansowych Grupy mBanku po Il kwartale 2016 .

11:00 - ZBP - Publikacja wynikéw badania "Miliony Polakéw", dotyczqcego preferencji
Polakow w zakresie optymalnego konta bankowego. Prezentacja najnowszego raportu
InfoDOK podsumowujgcego sytuacje po Il kwartale 2016 r. oraz wyniki badania
koniunktury bankowej PENGAB w miesigcu lipcu.

11:00 - DG ECFIN - UE - Wskaznik klimatu gospodarczego (BCl) dla strefy euro
11:00 - DG ECFIN - UE - Wskaznik nastrojéw gospodarczych (ESI) w strefie euro i UE

11:00 - ORBIS - Przedstawienie informacji o wynikach spoétki Orbis SA osiggnietych
w | potroczu 2016.

14:30 - USA - Tygodniowe dane o bezrobociu
15:00 - USA - Indeks cen domoéw S&P/CS
16:00 - USA - Wskaznik zaufania konsumentow Conference Board

- MF - Przetarg sprzedazy obligacji skarbowych. Planowana podaz 5.000-8.000 min zt.
(PSO721, WZ1122 i WZ0126)
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Kluczowe informacje ze spotek

Informacje ze spotek

Budimex - Martwy sezon przetargéw

Budimex, ktory wyrazny wzrost zysku w | pot. roku zawdzigcza
m.in. spadajgcym cenom materiatdow i podwykonawstwa,
spodziewa sie stabilizacji ich cen w drugiej potowie roku.
Budowlana grupa niepokoi sie brakiem nowych przetargow
infrastrukturalnych i sygnalizuje, ze jedli sie nie pojawiq to
o wzrosty w 2017 r. moze byc¢ trudno.

Portfel zamoéwieri grupy Budimex na koniec czerwca 2016
roku wynosit 9,27 mld zt. Wartos¢ netto kontraktow
podpisanych w pierwszym potroczu to 3,07 mild zt
w poréwnaniu do 2,88 mld zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego - podat Budimex w komunikacie.

Grupa Budimex zwiekszyta w Il kw. 2016 r. zysk operacyjny
0 40,6 proc. rdr do 115,4 mn zt. Przychody wzrosty w tym
czasie o 1,4 proc. do 1,44 mld zt - wynika z wyliczen PAP.

Budimex to lider w branzy budowlanej, ktéry prezentuje
mocng kondycje finansowgq. Stabilne zyski i przychody do
gtéwna cecha spétki. Ponadto posiada duze zaufanie wsréd
swoich kontrahentéw, dlatego moze pochwali¢ sie duzym
portfelem zaméwien. Zagrozeniem jest jednak martwy sezon
przetargéw, ktéry zwigzany jest z rozpisaniem $rodkéw
z nowej perspektywy unijnej. Poza tym widaé, ze polski
rynek budowalny ztapat zadyszke. Jak podaje GUS, w 1p6t16
produkcja budowlano-montazowa byta nizsza o 11,9% niz
rok wczesniej. Na domiar ztego, jedna z najwiekszych firm
budowlanych nad Wistq — Skanska poinformowata niedawno
o grupowych zwolnieniach. Prace ma straci¢ nawet 1100
oséb. Budimex poki, co nie ma powodéw do redukcji
zatrudnienia, ale przeciggajgcy sie okres braku zlecerr moze
zmusi¢ firme do wprowadzenia oszczednosci.

LPP - Korekta wynikéw sprzedazowych

LPP skorygowato sprzedaz w sklepach poréwnywalnych, tak
zwane LFL, za drugi kwartat 2016 roku z ok. 3 proc. do 6 proc.
i narastajqgco za okres styczen - czerwiec 2016 z ok. 3,5 proc.
do 5,2 proc. Btgd wynikat z zastosowania wartosci LFL w zt
zamiast w walutach lokalnych - poinformowata spétka
w komunikacie.

Przeprowadzona korekta wynikéw sprzedazowych jest
zwyktym zabiegiem technicznym majgcym na celu poprawe
wizerunku publikowanych danych. Warto zauwazy¢, ze LPP
40 proc. przychodéw czerpie z zagranicy i umocnienie
ztotego w danym okresie wobec walut lokalnych zaniza
wskaznik sprzedazy poréwnywalne;j.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

BZ WBK spodziewa sig, ze tegoroczny zysk, skorygowany
o ubiegtoroczng transakcje Aviva oraz tegoroczne przejecie
Visa Europe i wptyw podatku bankowego, bedzie wyzszy niz
rok wczesniej. Po pierwszej potowie roku tak liczony zysk
banku byt o 1 proc. wyzszy rok do roku - poinformowat na
konferencji petnigcy obowiqzki prezesa banku Gerry Byrne.

BZ WBK spodziewa sig, ze koszty ryzyka kredytowego banku
pozostang stabilne, w okolice 75 punktéw bazowych, do korica
tego roku. Bank liczy na spadek wskaznika nieterminowo
sptacanych kredytow - poinformowat na konferencji Eamonn
Crowley, cztonek zarzqdu BZ WBK, szef pionu zarzqdzania
finansami banku.

BZ WBK liczy na sprzedaz od 900 min zt do 1 mld zt kredytow
gotéwkowych w kolejnych kwartatach, po tym jak sprzedaz
w pierwszym kwartale byta jednorazowo podwyzszona przez
kampanie marketingowg - podali przedstawiciele banku.
Dodali, ze spodziewajq sie dalszego obnizania kosztow
dziatania banku.

Zysk netto grupy BZ WBK w drugim kwartale 2016 roku wzrést
do 723,5 min zt z 556 min zt rok wczesniej - poinformowat
bank w komunikacie. Zysk banku okazat sie 9,8 proc. wyzszy
od oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on
659,1 min zt.

UniCredit zakoriczyt rozmowy z Banco Santander i Sherbrooke
Acquisition Corp w sprawie potqczenia Pioneer Investments
i Santander Asset Management - podat UniCredit
w komunikacie prasowym. Grupa rozwazy alternatywy dla
Pioneera, w tym jego IPO.

Polimex Energetyka, spétka z Grupy Polimex-Mostostal,
zrealizuje dostawy konstrukcji  stalowych na potrzeby
budowanego bloku nr 11 w Elektrowni Turéw - poinformowat
Polimex w komunikacie prasowym.

Spétka zalezna Mostostalu Zabrze odstgpita od przedwstepne;j
umowy sprzedazy, zawartej ze spo6tkg Nordhale Investments
nalezgcg do Grupy Pinnacle, dotyczgcej nieruchomosci
obejmujqgcej dziatki zlokalizowane w Gliwicach przy ulicy
Pszczyriskiej 306 - poinformowat Mostostal w komunikacie.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny
Sfinksa w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym  akcji  serii
N - poinformowata KNF w komunikacie.

Kofola CeskoSlovensko zakorczy produkcje w zaktadzie Hoop
Polska w Bielsku Podlaskim. Restrukturyzacja potrwa od
sierpnia do grudnia tego roku. Zwolnienia mogqg dotkng¢ do
137 pracownikéw, czyli ok. 26 proc. zatogi polskiej spotki
- podata Kofola w komunikacie.

Fundusze Quercus Towarzystwo Funduszy przekroczyty
tgcznie 5 proc. ogolnej liczby gtosow w Kredyt Inkaso
- poinformowata spotka. Fundusze te majq teraz akcje dajgce
653.260 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 5,05
proc. ogolnej liczby gtoséw na walnym.
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Notowana na NewConnect spotka Makora Krosnieriska Huta
Szkta planuje emisje akcji z prawem poboru - poinformowata
spotka w swojej nowej strategii na lata 2016-2020.

Zysk niemieckiego koncernu farmaceutycznego Bayer okazat
sie w Il kwartale 2016 r. wyzszy od oczekiwan. Nieco stabsza
byta sprzedaz, ale to nie przeszkodzito w podwyzszeniu przez
spotke prognoz na 2016 r.

Coca-Cola zanotowata w Il kwartale skorygowany zysk na
akcje w wysokosci 60 centéw - podata spotka w raporcie
kwartalnym.

Skorygowana strata na akcje spotki Boeing wyniosta w drugim
kwartale 0,44 USD - podat Boeing w $rodowym raporcie
kwartalnym.

Zdaniem zarzqdu Banku BPH cena w wezwaniu do sprzedazy
jego akcji odpowiada wartosci godziwej spotki - poinformowat
bank w komunikacie.

Za | potrocze skonsolidowany zysk operacyjny powiekszony
o amortyzacje EBITDA wyniesie okoto 3,1 mld ztotych, a zysk
netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej
wyniesie okoto 0,5 mld ztotych - poinformowata Polska Grupa
Energetyczna w szacunkach wybranych danych finansowych.

JWA, spotka z NewConnect, prognozuje ze w tym roku
przychody netto ze sprzedazy wyniosq 4,2 min zt, a zysk
brutto - 1,05 mlin zt - poinformowata spétka w pigtkowym
komunikacie.

Polnord wyemitowat 20.000 niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii O o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda
i tgcznej  wartosci  nominalnej  20.000.000,00  zt
- poinformowata spétka w srodowym komunikacie.

Projekt 08, spdtka zalezna Marvipolu, zawarta warunkowg
umowe kupna prawa wiasnosci nieruchomosci gruntowe;j
o powierzchni 0,15 ha, usytuowanej w Warszawie, w dzielnicy
Srédmiescie. Wartos¢ umowy to 13,5 min zt - poinformowat
Marvipol w komunikacie.

Zarzqd Polnordu zdecydowat o emisji obligacji na okaziciela
serii MB2. Spotka wyemituje 20.024 sztuki dwuletnich,
niezabezpieczonych  obligacji zwyktych na  okaziciela,
o wartosci nominalnej po 1.000 ztotych kazda. tgczna wartos¢
nominalna wyemitowanych Obligacji wyniesie 20.024.000,00
zt - poinformowata spétka w komunikacie.

Orbis wyemituje 29 lipca 200.000 obligacji zwyktych, na
okaziciela serii ORB B 290721, o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 200.000.000 zt
- poinformowata spétka w sSrodowym komunikacie.

Grupa Orbis prognozuje, ze jej EBITDA w 2016 roku powinna
zmiesci¢ sie w przedziale 360 - 370 mln zt - podata spotka
w komunikacie.

Zespot Doradztwa i Analiz 3
Departament Klientéw Detalicznych
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Makroekonomia Polska

Makroekonomia Zagranica

Analitycy Ministerstwa Rozwoju po serii danych za maj
podtrzymujg prognoze tempa wzrostu w 2016 roku na
poziomie 3,8 proc., obnizajgc prognoze wzrostu akumulacji do
4,4 proc. z 8 proc. wczesniej - napisano w comiesiecznym
raporcie.

Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Indeks nastrojow niemieckich konsumentéw GfK na sierpien
wyniést 10,0 pkt. wobec 10,1 pkt. miesigc wczesniej - podata
niemiecka grupa badar rynkowych GfK.

We Francji nastroje  konsumentéw pogorszyty sie, ale
umiarkowanie. Indeks zaufania wynidst w lipcu 96 pkt. wobec
97 pkt. miesigc wczesniej - podat w komunikacie instytut
statystyczny Insee.

Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii wzrést w Il kw. o 0,6
proc. kdk - podano w pierwszym wuyliczeniu urzedu
statystycznego.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskow o kredyt
hipoteczny MBA. Indeks wyréwnany sezonowo spadt
w tygodniu zakoriczonym 22 lipca o 11,2 proc. - podato
w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych (MBA).

Zamowienia na dobra trwate w USA w czerwcu spadty mdm
0 4,0 proc., po tym jak w maju spadty o 2,8 proc. mdm po
korekcie - poinformowat Departament Handlu USA.

Liczba uméw na sprzedaz domoéw, podpisanych w czerwcu
przez Amerykandéw wzrosta miesigc do miesigca o 0,2 proc.
- podato Krajowe Stowarzyszenie Posrednikow w Handlu
Nieruchomoséciami (National Association of Realtors).

Amerykanska Rezerwa Federalna pozostawita bez zmian
stopy procentowe na lipcowym posiedzeniu. Jednoczesnie Fed
w komunikacie ocenit, ze zmniejszyty sie krotkookresowe
ryzyka dla gospodarki amerykariskiej oraz wskazat, Zze
poprawia sie sytuacja na rynku pracy w USA.
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Analiza indeksu WIG20
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Zespot Doradztwa i Analiz
Departament Klientéw Detalicznych

Za nami drugi dzien korekty. WIG20 skorygowat 0,4%
schodzqgc ponizej 1800 pkt do 1797 pkt. Powodem
stabego zachowania indeksu blue chipéw byt mocny
spadek kursu Pekao -3,1% oraz PZU -2,6%. Zaszkodzity
pogtoski sugerujgce sprzedaz 100% udziatéow w Pekao
przez witoski UniCredit - ktory posiada ktopoty
finansowe. Pakiet akcji Pekao mogtby przejgc PZU, sq to
jednak nieoficjalne informacje. Solidne  wzrosty
odnotowat KGH +2,8%, ktéry nadal znajduje sie na
$ciezce umocnienia z powodu wzrostu cen metali: srebro
w lipcu podrozato 9%.

Analiza indeksu mWIG40

Po dtugiej serii wzrostéw wyhamowato tempo aprecjacji
mWIG40. W érode indeks ,$rednich spoétek” byt stabilny
i oscylowat w poblizu 3600 pkt. Wida¢, ze rynek ztapat
zadyszke, co sugerowa¢ moze pojawienie sie korekty
spadkowej. Jej zasieg ogranicza¢ bedzie wsparcie na
wysokosci 3520 pkt. Jednak w dtugim horyzoncie czasu
sentyment do segmentu nie powinien ulec zmianie,
dlatego oczkujemy kontynuacji wzrostéw do okolic 3850
pkt.

Analiza indeksu sWIG80

Spotki z indeksu sWIG80 tradycyjnie na plusie. W $rode
indeks wzrést 0,3%. W tym przypadku potencjat do
wzrostu réwniez nie ulegt wyczerpaniu. Zgodnie
z zatozeniami analizy technicznej trend powinien byc¢
kontynuowany do okolic 14200 pkt., co wynika
z odwroconej formacgji RGR.



